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 مقدمة* 
 

 فٟ ٔشأخ اٌرٟ اٌظشٚف ١ٌٚذ ذاس٠خ١ا   اٌّاٌٟ اٌرس١ًٍ ٠ؼرثش

 اٌىغاد فرشج ٟٚ٘  اٌّاظٟ اٌمشْ ِٓ اٌثلاث١ٕاخ ِطٍغ

 أدٜ ٚاٌزٞ الأِش٠ى١ح اٌّرسذج اٌٛلا٠اخ عاد اٌزٞ اٌىث١ش

 تؼط ا١ٙٔاس ثشأ ػٍٝ ٚاٌخذاع اٌغش ػ١ٍّاخ ظٙٛس ٌٝئ

 ٔشش ظشٚسج ٌٝئ اٌساخح أٚخذ اٌزٞ الأِش ، اٌّإعغاخ

 .اٌششواخ ػٓ اٌّا١ٌح اٌّؼٍِٛاخ
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 ماىية التحليل المالــــــــــــــــــــــــي
 ِؼاٌدح ػ١ٍّح” ػٓ ػثاسج اٌّاٌٟ اٌرس١ًٍ

 ػٍٝ اٌسصٛي تٙذف اٌّرازح ٌٍث١أاخ ِٕظّح

 اٌمشاساخ اذخار ػ١ٍّح فٟ ذغرخذَ ِؼٍِٛاخ

 ٚاٌساظش اٌّاظٟ فٟ اٌششواخ أداء ذم١١ُ ٚفٟ

 فٟ إٌّظّح ٔرائح ػ١ٍح عرىْٛ ِا ٚذٛلغ

 .“اٌّغرمثً
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 ىدف التحليل المالي
 اٌمٛج ِٛاغٓ ػٍٝ اٌرؼشف فٟ اٌّاٌٟ اٌرس١ًٍ ٠غاػذ

 ِٛاغٓ ٚػٍٝ ٌرؼض٠ض٘ا، إٌّظّح ٚظغ فٟ

 خلاي ِٓ ٚرٌه ٌٙا، اٌلاصَ اٌؼلاج ٌٛظغ اٌعؼف

 ٌٝئ ظافحتالا إٌّشٛسج اٌّا١ٌح اٌمٛائُ ػٍٝ الاغلاع

 الأعُٙ أعؼاس ػٓ اٌّرازح تاٌّؼٍِٛاخ الاعرؼأح

 .اٌؼاِح الالرصاد٠ح ٚاٌّإششاخ
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 أىمية التحليل المالي
 :الاتي في المالي التحليل أىمية تبرز     
 .للمنظمة المالي المركز معرفة في يساعد1.
 الائتمان سياسة واىمها المالية السياسات التخطيط على يساعد2.

 .الأصول واستهلاك والمخزون والاستثمار والتحصيل
 صلاحية ومدى المنظمة عمليات كفاءة  مستوى تقويم على يساعد3.

 .الاستثمارية قيمها إلى والوصول والإنتاجية المالية سياستها
 .منو والمستفيدة المستخدمة الجهات حيث من أىميتو تبرز وكذا4.

 .والائتمانية المصرفية المؤسسات :المثال سبيل على
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 مجالات التحليل المالي 
ًالائرّأٟ اٌرس١ٍ 

 اٌّمشض ٠ٛخٙٙا أْ اٌّرٛلغ الأخطاس ػٍٝ اٌرؼشف اٌٝ ٠ٙذف 
 ٘زٖ تخصٛص لشاسٖ ٚتٕاء ّٙا١ذم١ ٚ  اٌّمرشض ِغ ػلالرٗ فٟ

 .اٌرم١١ُ ٘زا ٔر١دح ٌٝئ اعرٕادا   اٌؼلالح
 
ًٚاٌششاء الأذِاج ذس١ٍ 

  ٔر١دح الرصاد٠ح ٚزذج ذى٠ٛٓ ػٓ ػثاسج ٚاٌششاء الأذِاج 
 اٌما١ٔٛٔح اٌشخص١ح ٚصٚاي أوثش أٚ الرصاد٠ر١ٓ ٚزذذ١ٓ أعّاَ

 ٌٍّٕظّح اٌّا١ٌح الإداسج ذرٌٛٝ ٕٚ٘ا .ِٕٙا ٌىً إٌّفصٍح
 شاداٌّ ٌٍّٕظّح اٌسا١ٌح اٌم١ّح ٌرمذ٠ش اٌرم١١ُ ػ١ٍّح اٌّشرشوح
 .ٌٙا اٌّغرمثٍٟ ٚالأداء ششاؤ٘ا
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 مجالات التحليل المالي/ تابع 
   ًالأداء ذم١١ُ ذس١ٍ 

 ٚاذدا٘اخ ٚاٌغ١ٌٛح اٌّا١ٌح الإداسج ٚوفاءج اٌشتس١ح ذم١١ُ ٠شًّ 
 .ٌٍّٕظّح إٌّٛ

ًاٌرخط١ػ أخً ِٓ اٌرس١ٍ 

 ِٕظُ ذخط١ػ تؼ١ٍّح ذمَٛ أْ ِٕظّح ٌىً اٌعشٚسٞ ِٓ أصثر 
 الأداء ٌٝئ اعرٕادا   ٌلأداء ذصٛس ٚٚظغ اٌّغرمثً ِٛاخٙح فٟ

 فٟ ظشٚس٠ا   اٌرخط١ػ ٠ؼرثشٚ  .اٌغاتك فٟ عائذا   واْ اٌزٞ
 إٌّرداخ أعٛاق ٌٙا ذرؼشض اٌرٟ اٌّغرّشج اٌرمٍثاخ ِٛاخٙح
   .ٚخذِاخ عٍغ ِٓ اٌّخرٍفح
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 مجالات التحليل المالي/ تابع 
ًالاعرثّاسٞ اٌرس١ٍ 

 :ػٍٝ اٌرس١ًٍ ٘زا ٠شوض 

 .اٌؼائذ ػٍٝ الاعرثّاس1.

اٌّصادس اٌط٠ٍٛح + سأط اٌّاي )١٘ىً سأط اٌّاي 2.

 (.الأخً

 .ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛإٌّظّح ِذ١ٔٛ٠ح 3.

 (.اٌغ١ٌٛح)ػٍٝ اٌّذٜ اٌمص١ش إٌّظّح ِذ١ٔٛ٠ح 4.
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 أنواع التحليل المالي
 :التالية للاعتبارات وفقاً  المالي التحليل من متعددة أنواع بين التمييز يمكن
   :بالتحليل القائمة الجهة حيث من1.
 -:بالتحليل القائمة الجهة زاوية من التحليل من نوعين بين التمييز يمكن     

 المنشأة في دائرة أو قسم أو موظف الداخلي المالي بالتحليل ويقوم  :الداخلي المالي التحليلأ-
 بالمهام القيام أجل من الإدارة مستويات لمختلف اللازمة المعلومات تقديم إلى التحليل ىذه ويهدف
 من الداخليون المحللون يستقيد .ملائمة معلومات ضوء في اللازمة القرارات واتخاذ ،بها المناطة

 معلوماتو  البيانات إلى الوصول إمكانية من لهم يوفر وما للمنشأة التنظيمي الهيكل داخل موقعهم
 المنشأة، في العاملين معونة وكذا ،المحاسبية البيانات على الاطلاع إمكانيتهم وكذا للتحليل لازمةال

 .الخارجيين المحللين عن يميزىم الذي الأمر
 المحللون ويعتمد خارجية جهات من المحللين من مجموعة بو يقوم :الخارجي المالي التحليلب-

 رئيسي بشكل المنشورة والبيانات المالية القوائم على للمنشأة المالي للوضع تحليلهم في الخارجيون
 داخل من تفصيلية معلومات إلى الوصول المحللين من الفئة ىذه على الصعب من يكون ما وغالباً 
 .المنشأة
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 أنواع التحليل المالي: تابع
 بين التمييز يمكن الزاوية ىذه من :التحليل يغطيها التي الفترة حيث من  -2

 :هما التحليل من نوعين
 في السيولة تحليل رئيسي بشكل ويتناول :الأجل قصير المالي التحليلأ-

 وقدرتها للمنشأة النقدي والمركز العامل المال رأس وحجم القصير، الأجل
 .الأجل قصيرة بالتزاماتها الوفاء على

 المصادر ىيكل أساسي بشكل يتناول :الأجل طويل المالي التحليلب-
 التي  الأرباح تحقيق على المنشأة وقدرة الأجل، طويلة والاستخدامات

 المحددة المواعيد في فوائدىا مع المستحقة الديون أقساط بتسديد لها تسمح
 الأسواق في أسهمها أسعار على ذلك وتأثير الأرباح توزيع انتظام ومدى
 .المالية
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 الماليالتحليل أنىاع : تابع
  أٚ ثاترا   ذس١ٍلا   وٛٔٗ ز١ث ِٓ ٌٍرس١ًٍ أعٍٛت١ٓ ٕ٘ان :الحركة أو الثبات حيث من -3

   :ّ٘ا ِرسشوا   ذس١ٍلا   وٛٔٗ ز١ث ِٓ أٚ عاوٕا  

 :عمىديا   واحذة ماليت لسنت الماليت البياناث عرض : العمىدي التحليلأ-

 اٌمٛائُ ترس١ًٍ ٠ٙرُ لأٔٗ اٌثاتد أٚ اٌغاوٓ تاٌرس١ًٍ اٌرس١ًٍ ِٓ إٌٛع ٘زا ٠ٚغّٝ  
  ، ٌؼٕاصش٘ا إٌغث١ح ٚالأ١ّ٘ح ِىٛٔاذٙا ٚدساعح ِؼ١ٓ تراس٠خ اٌّؼذج اٌّا١ٌح
 .ِٕٗ اٌضِٕٟ اٌثؼذ أرفاء أٞ اٌضِٓ تّشٚس اٌرغ١١شاخ ٠ٛظر لا ٚالأٔٗ

 :أفقيا   سنىاث لخمس الماليت البياناث عرض : الأفقي التحليل  . ب

 اٌّأخٛرج اٌؼٕاصش ِماسٔح ػٍٝ ٠مَٛ لأٔٗ اٌذ٠ٕا١ِىٟ أٚ اٌّرسشن تاٌرس١ًٍ ٠ذػٝ 
 ٌؼذج إٌّشأج ٌٕفظ اٌؼٕاصش ِٓ ِث١لاذٙا ِغ ِؼ١ٓ تراس٠خ اٌّا١ٌح اٌمٛائُ ِٓ

 اٌمٛائُ تٕٛد ِٓ تٕذ وً ػٍٝ ذطشأ اٌرٟ اٌرغ١١شاخ ٠ٛظر ٚوزا ، عاتمح فرشاخ
 ص١ِٕح فرشج ػٍٝ ٠مرصش اٌزٞ اٌؼّٛدٞ اٌرس١ًٍ تؼىظ اٌضِٓ، تّشٚس اٌّا١ٌح
 .فمػ ٚأزذج
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 الجهاث المستفيذة من التحليل المالي 
 ِٕٙا ٌىً اٌغا٠ح لاخرلاف ذثؼا   ذخرٍف اٌّاٌٟ اٌرس١ًٍ ِٓ اٌّغرف١ذج اٌدٙاخ

 سغُ اٌىث١ش٠ٓ ا٘رّاَ ِسً ِٕٗ خؼٍد اٌّاٌٟ ٌٍرس١ًٍ اٌٛاعؼح فاٌّدالاخ

 ٌرس١ًٍا ِٓ اٌّغرخذِح اٌدٙاخ تؼط ٔٛسد اٌّاٌٟ اٌرس١ًٍ ِٓ أ٘ذافُٙ اخرلاف

 :٠ٍٟ وّا اٌّاٌٟ

 -:اٌّسرٍّْٛ اٌّغرثّشْٚ .1

اٌّؼٍِٛاخ اٌرا١ٌح لثً  ٍٝتاٌسصٛي ػ اٌّغرثّشْٚ اٌّسر٠ٍّْٕٛصة ا٘رّاَ 

 (:ػٍٝ عث١ً اٌّثاي لا اٌسصش)،اذخار لشاساذُٙ الاعرثّاس٠ح 

 اٌط٠ًٛ ٚلذسذٙا ػٍٝ ذسم١ك الأستاذ ٚػٍٝ اٌّذٜ اٌمص١شإٌّظّح أداء

 .ػٍٝ الاعرثّاساخ

  ػٍٝ ِذٜ فرشج ِؼمٌٛح ِٓ اٌضِٓإٌّظّح الاذداٖ اٌزٞ اذخزذٗ ستس١ح. 
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المستفيذة من التحليل الماليالجهاث : تابع  

الأستاذ ذٛص٠غ ع١اعح. 

ِغرمثلا ف١ٗ ذإثش أْ اٌّّىٓ ٚاٌؼٛاًِ زا١ٌا   ٌٍّٕظّح اٌّاٌٟ اٌٛظغ. 

ًاٌّرٛلغ ٚالا٠داتٟ اٌغٍثٟ الأثش ت١اْ ِغ ٌٍّإعغح اٌّاٌٟ ا١ٌٙى 

 .ا١ٌٙىً ٘زا اذخز٘ا اٌرٟ اٌرشو١ثح ٔر١دح
 

اٌصٕاػح ٚأداء اٌّشاتٙح اٌششواخ تأداء إٌّظّح أداء ِماسٔح ٔر١دح 

 . ا١ٌٙا ذٕرّٟ اٌرٟ
 

الأستاذ ػٍٝ وٍٗ رٌه أثش ٚت١اْ ّٚٔٛ٘ا إٌّظّح ذطٛس ِىا١ٔاخئ 

 . الأعُٙ ٚل١ّح
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 :اٌّسرٍّْٛاٌّغرثّشْٚ / ذاتغ 



 الجهاث المستفيذة من التحليل المالي: تابع

    Shareholders: (اٌّغاّْ٘ٛ أٚ) اٌّاٌى2ْٛ.

 غث١ؼح زغة اٌّغا١ّ٘ٓ، أٚ اٌّاٌى١ٓ ِدّٛػح أٚ ، اٌّاٌىح اٌدٙح ذرسًّ
   حاٌذٚس٠ الأستاذ ػٍٝ اٌّاٌىْٛ ٠ٚسصً .ٌٍّٕظّح إٌٙائ١ح اٌّخاغش اٌٍّى١ح
  . إٌّظّح ٙاذسمم اٌرٟ

 

 ٔغة زٛي اٌشلات١ح اٌدٙح ذؼ١ٍّاخ أٚ اٌرشش٠ؼاخ ذفشظٙا ل١ٛد ٕٚ٘ان
 .ع٠ٕٛا ٚازرداص٘ا الأستاذ ذٛص٠غ

 
 إٌّظّح ذؼشض زاٌح فٟ ذغذد ِا آخش ٟ٘ اٌٍّى١ح زمٛق أْ وّا

 .ٚاٌرصف١حأ اٌّا١ٌح ٌٍصؼٛتاخ
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 الجهاث المستفيذة من التحليل المالي: تابع

ػٍٝ ٚالإششاف إٌّظّح ئداسج زغٓ ػٓ اٌّغإٌٚح ٟ٘ اٌّاٌىح اٌدٙح 

 ذصذس٘ا اٌرٟ ٚاٌرؼ١ٍّاخ اٌذٌٚح، ذصذس٘ا اٌرٟ ٌرشش٠ؼاخا ذطث١ك

 ئداسج أْ ٌٚٛ ، إٌّظّح ٚػ١ٍّاخ ع١اعاخ تشأْ اٌشلات١ح اٌدٙح

 . اٌّاٌى١ٓ ػٓ ذٕٛب تاػرثاس٘ا اٌّغإ١ٌٚح، ِؼٙا ذرسًّ إٌّظّح

ًاٌرٟ اٌّّٙح الأعا١ٌة ت١ٓ ِٓ ، خاصا   ِٛلؼا   اٌّاٌٟ اٌرس١ًٍ ٠سر 
 لذسج فاْ ٌزا . إٌّظّح أػّاي ػٍٝ اٌشلاتح فٟ اٌّاٌى١ٓ ذغاػذ
 .اٌّا١ٌح ثمافرٗ ػٍٝ ذؼرّذ اٌّاٌٟ اٌرس١ًٍ ِإششاخ فُٙ ػٍٝ اٌّاٌه

 ٚاٌّرعّٕح ٌٍّاٌى١ٓ، اٌّٛخٙح اٌغ٠ٕٛح اٌرماس٠ش ذؼىظ أْ ٠ٚفرشض
 شىً ػٍٝ اٌّاٌٟ، اٌرس١ًٍ ٔرائح ِٓ اٌؼذ٠ذ ، اٌخرا١ِح اٌسغاتاخ

 ِغ ِٚماسٔاخ ئزصائ١ح، ٚأشىاي ٚخذاٚي ، دٚس٠ح ِا١ٌح ٔغة
 .ٔرائدٗ ِٕٚالشح ، اٌّاظٟ
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 Shareholders( أو المساهمون)المالكون / تابع 



 الجهاث المستفيذة من التحليل المالي: تابع

 

ْاٌخطػ ذٕف١ز ػٍٝ إٌّظّح ئداسج لذسج ٠ؼىظ اٌّاٌٟ اٌرس١ًٍ أ 
 ، ِغرٙذف وأداء اٌّاٌىح اٌدٙح لثً ِٓ ٌٍّغرمثً ألشخ اٌرٟ ٚاٌّٛاصٔاخ

 .اٌرٕف١ز (سلاتح) تـ ػ١ٍح ٠صطٍر ِا ٚ٘ٛ
 
ٌْرصس١ر اٌلاصِح الإخشاءاخ اذخار ٔسٛ اٌّاٌى١ٓ ذٛخٗ اٌّإششاخ أ 

 .(الأداء سلاتح) الأداء فٟ اٌخًٍ

ِٓٚ ذرٛصع ٚاٌرٟ إٌّظّح لذسج ػذَ ،اٌّاٌىْٛ ٠ٛاخٙٙا اٌرٟ اٌغٍث١اخ 
 اٌرص٠ٛد غش٠ك ػٓ) اٌّغا١ّ٘ٓ، ِٓ وث١شج ِدّٛػح ػٍٝ أعّٙٙا
 اٌرس١ًٍ ِإششاخ ػ١ٍح ذذي ِا سغُ أغٛي ٌّذج الاعرّشاس ػٍٝ (تالإٔاتح
   .اٌصس١ر تاٌشىً ِؼاٌدرٙا ذرُ ٌُ ِٚشىلاخ خًٍ ِٓ اٌّاٌٟ

 

 
 

16 

 Shareholders( أو المساهمون)المالكون / تابع 



 الجهاث المستفيذة من التحليل المالي: تابع
ْفٟ اٌّاٌى١ٓ عرذفغ اٌّاٌٟ، اٌرس١ًٍ اخِإشش ئٌٝ تالإظافح اٌّشىلاخ ذشاوُ أ 

 . اٌمائّح الإداسج ذداٖ الاخشاءاخ اذخار اٌٝ إٌٙا٠ح

ٚأ١ّ٘ح ٌّؼٕٝ إٌّظّح فٝ الاػر١ادٞ اٌّغاُ٘ ذفُٙ ظؼف اٌغٍث١اخ ذشًّ وّا 
 .اٌّاٌٟ اٌرس١ًٍ دلائً

   :  اٌذائ3ْٕٛ.
ُػٍٝ إٌّظّح لذسج  ذم١١ُ أخً ِٓ اٌرا١ٌح اٌّؼٍِٛاخ ػٍٝ تاٌسصٛي اٌذائْٕٛ ٠ٙر 

 :تاٌرضاِاذٙا اٌٛفاء

 اٌٛفاء ػٍٝ إٌّظّح لذسج ػٍٝ الأِثً اٌّإشش لأٔٙا إٌّظّح ع١ٌٛح–

 .اٌمص١ش اٌّذٜ فٟ تاٌرضاِاذٙا

 ٚاعرخذاِٙا ٌلأِٛاي اٌشئ١غ١ح ٚاٌّصادس اٌّاٌٟ ١٘ٚىٍٙا إٌّظّح ستس١ح–

 . الأخً اٌط٠ٍٛح ٚاٌرٛلؼاخ

 ٌٍٛفاء اٌشئ١غ١ح اٌّٛاسد أزذ ذؼرثش ٚاٌرٟ الأستاذ ذسم١ك ػٍٝ إٌّظّح لذسج–

 .ِؼا الأخً ط٠ٍٛحاٌٚ مص١شجاٌ تاٌذ٠ْٛ

   اٌّا١ٌح ازر١اخاذٙا ٌّٛاخٙح اٌّاظٟ فٟ إٌّظّح اذثؼرٙا اٌرٟ اٌغ١اعاخ–

  . ٌٍّٕظّح اٌّاٌٟ اٌّشوض علاِح ِذٜ–
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 الجهاث المستفيذة من التحليل المالي: تابع
 -:(الإداسج ِدٍظ أٚ) إٌّظّح ئداسج4.

ُاٌرا١ٌح اٌّؼٍِٛاخ ػٍٝ تاٌسصٛي الإداسج ِدٍظ أٚ إٌّظّح ئداسج ذٙر 

 : اٌّؼ١ٕح اٌفرشج خلاي الأِٛس دفح ئداسج فٟ وفاءذٙا ِذٜ ػٍٝ ٌٍسىُ

 .الاعرثّاس ٚػٛائذ  إٌّظّح ستس١ح–

 فٟ اٌّّاثٍح الأخشٜ اٌششواخ تأداء إٌّظّح أداء ِماسٔح ٔر١دح–

 أداء ِغ اٌّماسٔح ٔر١دح اٌٝ تالإظافح إٌشاغ ٚغث١ؼح اٌسدُ

 . إٌّظّح ا١ٌٙا ذٕرّٟ اٌرٟ اٌصٕاػح

 . اٌشلاتح فاػ١ٍح–

 . الاعرخذاَ أٚخٗ ػٍٝ اٌّٛاسد ذٛص٠غ و١ف١ح–

 . اٌّٛخٛداخ ئداسج وفاءج–
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 الجهاث المستفيذة من التحليل المالي: تابع
  : اٌّا١ٌح الأٚساق ٚعطاء5.

ا٢ذٟ ِؼشفح اٌٝ اٌّا١ٌح الأٚساق ٚعطاء ٠ٙذف : 

  فٟ اٌّا١ٌح ٌٍرطٛساخ ٔر١دح الأعُٙ أعؼاس ػٍٝ اٌّسرٍّح اٌرغ١شاخ–
   .إٌّظّح

 .خ١ذج ٠حاعرثّاس فشص اػرثاس٘ا اٌّّىٓ اٌششواخ عُٙأ ذسذ٠ذ–

 : إٌّظّح فٟ اٌؼا6ٍِْٛ.
 ُّ٘ا ١ٓ١سئ١غ ٌغثث١ٓ اٌرس١ًٍ تٕرائح إٌّظّح فٟ اٌؼاٍِْٛ ٠ٙر : 

 ٠ٚؼضص الأراخ١ح ِغرٜٛ فٟ ٠إثش ِّا الأداص ٚفؼا١ٌح وفاءج ػٍٝ اٌسىُ–

 .تالأرّاء اٌشؼٛس

 ِطاٌة ٌرمذ٠ُ أفعً  ٚظغ فٟ ٠دؼٍُٙ ِّا اٌفؼ١ٍح إٌرائح اٌٝ اٌرؼشف–

 .ٍّٕظّحٌ ئداسج ئٌٝ ِؼمٌٛح
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 الجهاث المستفيذة من التحليل المالي: تابع
 - : اٌسى١ِٛح اٌّصاٌر7.

اٌذٚي تؼط فٟ ٚظش٠ث١ح سلات١ح لأعثاب ٝالأٌٚ تاٌذسخح ٕ٘ا الا٘رّاَ ٠ٚؼٛد. 

 -:اٌّخرصْٛ اٌّا١ٌْٛ اٌّس8ٍٍْٛ.

ئِا اٌؼ١ٍّح تٙزٖ ذمَٛ اٌّاٌٟ تاٌرس١ًٍ ِرخصصح ِإعغاخ ٕ٘ان 
  تأِش اٌّٙرّح اٌّإعغاخ ئزذٜ ِٓ ذى١ٍف ػٍٝ تٕاء أٚ ِٕٙا تّثادسج
 . اٌّإعغاخ ٘زٖ ذرماظا٘ا ِسذدج أذؼاب ِماتً ٚرٌه ِا ِٕظّح

 :اٌّشاخؼح ِٚىاذة اٌّشاخؼْٛ  .9

ِٓ ًأدٌح ئٌٝ اٌرٛاصً ٗخلاٌ ِٓ ٠ّىُٕٙ ِإششاخ ػٍٝ اٌسصٛي أخ 
 ِٓ ٔٛع ٕ٘ان ٚوزٌه الاعرّشاس ػٍٝ إٌّشأج لذسج ِٚؼشفح ئثثاخ

 فٟ اٌّا١ٌح إٌغة اعرخذاَ أٞ اٌرس١ٍ١ٍح تاٌّشاخؼح ٠غّٝ اٌّشاخؼح
 اٌّشاخؼح

 
20 



 (معاييره)مقومات التحليل المالي 
 فهي المعايير بهذه إلا أساليبو بكل المالي لتحليلا لنتائج جدوى ولا قيمة لا    
 ىذه من أكثر أو واحداً  معياراً  استخدام فيمكن منو الفنية الجدوى تحدد التي

 المالي التحليل نتائج في الثقة نسبة زادة المعايير استخدام زاد وكلما المعايير
 :يلي كما  نوردىا للمنظمة
شركات يوجد لا عادة :(المعيارية النسب مع مقارنة)النمطي المعيار 

 إلى فتلجأ المقارنة وتريد الاولى، السنة في والمنشأة النشاط نفس في تعمل
 من المعيارية النسب مع المقارنة إلى المالي المحلل يرجع أو المعيارية، النسب

 النسب) النمطي المعيار وفق وتقييمها للمنظمة المالي الوضع معرفة أجل
 المجتمعات أوساط في عليها متعارف يكون ما عادة النسب وىذه (المعيارية

 .والإدارية المالية
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 (معاييره)التحليل المالي مقومات : تابع 
تكون ما حالة في استخدامو يمكن :(سابقة سنوات مع مقارنة)التاريخي المعيار 

 في استخدامو يمكن لا أي المالي، نشاطها في لبدئها الثانية السنة في المنظمة
 من تتم ما وعادة لها، المالية والقوائم المالية البيانات توفر لعدم الأولى السنة
 وسياساتها المالي وضعها ومعرفة للمنظمة، الاداء تقييم يتم استخدامو خلال

  المنظمة أوجدتها قد وتكون إما النسب وىذه تابعة اخرى إلى سنة من المختلفة
 وقوائمها بياناتها خلال من إيجادىا إلى المالي المحلل يلجأ أو السابقة السنة في

 .بها المقارنة المراد السابقة للسنوات المالية
مقارنة أجل من استخدامو يتم :(النشاط نفس في منظمة مع مقارنة) الصناعة معيار 

 نفس في تعمل شركات مع مقارن وسياساتها المالي وضعها ومعرفة المنظمة أداء
 تعمل التي شركاتبال مقارنة ضعيفة أو قوية المنظمة ىل معرفة أجل من النشاط

 أو بها المقارن المنظمة أوجدتها قد وتكون أما النسب وىذه النشاط، نفس في
 .المالية وقوائمها المنظمة بيانات خلال من إيجادىا إلى المالي المحلل فيلجأ
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 أدوات التحليل المالي

 التي والأساليب والطرق الوسائل من مجموعة عن عبارة المالي التحليل أدوات 
 والضعف القوة نقاط ومعرفة المنشأة نشاط تقييم أجل من المالي المحلل يستخدمها

 بالتزاماتها الوفاء على المنشأة قدرة مدى ومعرفة الأداء لتقييم وذلك عملياتها في
   :الآتي منها نذكر المالي التحليل أدوات ومن
 .المالية القوائم استخدامب المالي التحليل1.
   .المالية النسب استخدامب المالي التحليل2.
 .التقديرية القوائم باستخدام المالي التحليل3.
 .النقدية التدفقات قائمة باستخدام المالي التحليل4.
 .التعادل تحليل5.
               .المالي الرفع تحليل6.
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 خطوات التحليل المالي
 :يمكن حصر خطوات التحليل المالي بثلاث خطوات تتمثل بالآتي

 ثم ومن متجانسة مجموعات في وتصنيفها المالية البيانات إعداد :الأولى الخطوة1.
  ذلك ايضاح سيتمو ). .غالباً  المحاسبون بو يقوم جانب وىو المختلفة المالية القوائم
 .(لاحقاً 

 مع المالي التحليل (مقومات) معايير مع والمقارنة مقارن الغير التحليل :الثانية الخطوة2.
 ،المعايير كل  مع أو منفرداً  وسواءً  النشاط نفس معيار أو النمطي أو التاريخي المعيار
 والمركز والخصوم الأصول عناصر مختلف بين القائمة العلاقة اكتشاف أجل من وذلك
 .(لاحقاً   ذلك ايضاح سيتم و). .العلاقة ىذه قيام أسباب وتحري المالي

 و).الثانية الخطوة في اليو التوصل تم ما لكل والاستنتاج التفسير :الثالثة الخطوة3.
 .(لاحقاً  ذلك ايضاح سيتم
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  AnalysisPrinciples of Financial      ِمِٛاخ اٌرس١ًٍ اٌّاٌٟ

 .اٌّاٌٟ اٌرس١ًٍ لأ٘ذاف اٌٛاظر اٌرسذ٠ذ1.

 ِٕطم١ح ػلالاخ ذؼىظ تطش٠مح إٌغثح ترشو١ة اٌم١ا2َ.

 فٟ عاّ٘د اٌرٝ الاعرثّاساخ ٌٝئ اٌذخً وٕغثح ِؼ١ٕح

 .اٌّششٚع أصساب زمٛق ٌٝئ اٌذخً ٔغثح أٚ ذسم١مٙا

 ٌٝئ ٠صاس زرٝ اٌّاٌٟ اٌرس١ًٍ ٌٕرائح اٌغ١ٍُ اٌرفغ١ش3.

   .أ٠عا   ع١ٍّح تصٛسج اعرخذاِٙا
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   Limitation of Ratio Analysis               ِسذداخ اٌرس١ًٍ اٌّاٌٟ 

 .ٌٍّإعغح اٌّاٌٟ اٌٛظغ ِٓ ٚازذ تدأة اٌّسًٍ ا٘رّاَ ذشو١ض1.

 .اٌّطٍٛب اٌرس١ًٍ ػّك ِٚذٜ تاٌّإعغح اٌّسًٍ ا٘رّاَ دسخح2.

 .اٌرس١ًٍ ٔر١دح ػٍٝ اٌّثاشش الأثش راخ اٌّرازح اٌّؼٍِٛاخ ٚٔٛػ١ح و١ّح3.

 الأزىاَ ِثً اٌّا١ٌح اٌمٛائُ ئػذاد فٟ اٌزاذ١ح الأزىاَ تؼط دخٛي4.

 .ف١ٙا اٌّشىٛن اٌذ٠ْٛ ٚازر١اغٟ اٌثعائغ ٚذم١١ُ تالاعرٙلان اٌّرؼٍمح

 ذغ١ش أْ ئر اٌّساعث١ح ٚاٌمٛاػذ الأعا١ٌة اعرؼّاي اعرّشاس٠ح ِذ5ٜ.
 .إٌرائح فٟ ذغ١ش ٌٝئ ع١إدٞ الأعا١ٌة

 اٌّسًٍ لذسج ِٓ ٠سذ ِّا اٌّا١ٌح اٌمٛائُ فٟ اٌّا١ٌح اٌث١أاخ اخرصاس6.
   .اٌذل١ك الاعرٕراج ػٍٝ اٌخاسخٟ
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 Limitation of Ratio Analysisاٌرس١ًٍ اٌّاٌٟ ِسذداخ : ذاتغ  

 ئػذاد فٟ اٌّغرؼٍّح اٌّساعث١ح الأعا١ٌة زٛي اٌّلازظاخ غ١اب7.

 ٚالاعرٙلان اٌصٕاػح ذم١١ُ زٛي خاص ٚتشىً اٌّا١ٌح اٌث١أاخ

 .آخش ٌٝئ ٗػ١ٍ ِرؼاسف ِساعثٟ ِثذأ ِٓ ٚالأرماي

 ِذٜ ػٍٝ اٌرؼشف اٌّسًٍ ػٍٝ ِؼٗ ٠صؼة تشىً ا١ٌّضا١ٔاخ ذد8ً١ّ.

 لثً الأخً غ٠ًٛ لشض ػٍٝ ٌٍسصٛي إٌّظّح ذٛل١د ِثً اعرؼّاٌٗ

 لذ ٠ىْٛ أْ تؼذ أٞ) .رٌه تؼذ اٌّسذد ٌغشظٗ ٚاعرؼّاٌٗ اٌغٕح ٔٙا٠ح

 .(اٌخرا١ِح اٌسغاتاخ ػذادئ ػٕذ اٌّرذاٌٚح اٌّٛخٛداخ فٟ أثشٖ ظٙش

  .ٚٔٛػٙا إٌّظّح ِٛلغ9.

 ٚاٌؼلالاخ اٌرٛعغ ٚخطػ الاداسج ٌٕشاغاخ اٌّا١ٌح اٌمٛائُ ئظٙاس ػذ10َ.
 .ٚاٌّمشظ١ٓ اٌّٛسد٠ٓ ِغ
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